Amundi

ASSET MANAGEMENT

M B ™ 14. bfezna 2018

Rust urokovych sazeb bude pozitivni pro fondy
penézniho trhu a fondy s absolutnim vynosem, jejich
vaha v konzervativni a balancované strategii proto roste

Obchodovani na financnich trzich provazi v letoSnim roce mnohem vy3s3i volatilita. Na akciovych trzich jsme byli
béhem Unora svédky korekce trhi, tzn. Ze trhy poklesly o vice jak 10 % od svého pfedchoziho maxima. | kdyz
pozdéji akciové indexy své ztraty téméf umazaly, pochybnosti ohledné dalSiho vyvoje mezi investory
pretrvavaly. PFili§ klidu nepfinesly investorGm ani dluhopisové trhy. Vynosy u vétSiny statnich dluhopist se
v prubéhu prvniho &tvrtleti zvySovaly a ceny dluhopist mély tendenci klesat. Vynos u desetiletého amerického
vladniho dluhopisu vzrostl blizko 3% hranici a realné sazby se dostaly na nejvyssi droven od prosince 2015.
Realna sazba predstavuje rozdil mezi nominalnimi sazbami a trznimi oéekavanimi ohledné budouci inflace.

Hlavnim spoustécem korekce na finanénich trzich byla &isla z amerického trhu prace. Mzdy v lednu se
meziro€né zvysily o 2,9 %, coz byl nejrychlejsi rist od prosince 2009. V navaznosti na nova data trhy zacaly
ocekavat rychlejsi rust inflace a rychlejsi utahovani ménové politiky v USA. Ruast cenové hladiny by navic mohl
jesté akcelerovat v kontextu darfiové reformy, slabsiho kurzu dolaru a stimulaCnich opatfeni viady.

Urokové sazby by tak kvali vy$sim inflaénim oéekavanim mohly rast v USA rychleji, nez trh doposud
predpokladal. O postupném zprisnovani ménové politiky se zacinad hovorit také v eurozéné, kde trhy
oéekavaji prvni zvysovani trokud napresrok. V Cesku jsme v tomto ohledu napfed a urokové sazby tady
rostou nepretrzité od srpna lofiského roku. V letoSnim roce oéekavame, ze centralni banka zvysi sazby
minimalné dvakrat a zakladni urokova sazba v ekonomice se urcité dostane pres 1 %. To by mélo byt
pozitivni pro ziskovost fondu penézniho trhu, které obvykle reaguji nejrychleji na zménu Urokového prostiedi na
trhu. Z tohoto divodu jsme do konzervativni strategie zafadili fond KB Penézni trh. Abychom tohoto trendu
vyuzili, navysili jsme i u ostatnich nami spravovanych fondd podil investic sméfujicich do nastroju penézniho
trhu.

Investofi by méli pocitat, Ze trhy budou kolisat i nadale. Navrat volatility pfedznamenava zménu trendu na
finan¢nich trzich. V nasledujicich tydnech budeme pozorné sledovat vyvoj inflace ve spojitosti s rychlejSim
ristem ekonomiky, ochrannymi opatfenimi USA a jakymikoliv zménami v postoji americké centralni banky pod
vedenim nového prezidenta Jerome Powella.

Véfime, ze uskuteCnéné zmény v portfoliich povedou k vySSi stabilité jednotlivych strategii. Popis zmén u
jednotlivych strategii je vice rozveden na dalSich strankach.

Dékujeme Vam za Vasi dlvéru,
Tony Du-Prez, Milan Vojacek
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Konzervativni strategie — zmény ve slozeni portfolia

Zarazeni investice profitujici z pokracujiciho ristu kratkodobych urokovych sazeb v ekonomice,
konkrétné prostiednictvim fondu KB Penézni trh. Fond nakupuje Ceské statni dluhopisy, podnikové a
kreditni dluhopisy a volnou hotovost uklada na bankovni depozita nebo vyuziva reverzni repo operace. Jeho
vykonnost je dana vyvojem kratkodobych urokovych sazeb, kterym se dokaze velmi rychle pfizplsobit. Fond KB
Penézni trh je zatizen jen minimalnimi naklady na spravu.

Zarazeni investice rychle a pruzné reagujici na trzni zmény skrze fond KB Privatni sprava aktiv Flexibilni
- Exclusive. Fond, ktery pfebira investi¢ni strategii fondu SG Flexible, nabizi Siroce diverzifikované portfolio
napfi¢ vSemi trhy a aktivy. Snazi se o maximalni vyuziti trznich pfilezitosti pfi minimalizaci rizika a vyhnuti se
negativnim dopadim trznich zmén. Flexibilni, ale opatrny pfistup, pfi spravé investic je dle naseho nazoru
vhodnym fes$enim pro obdobi, kdy Ize oéekavat narust volatility na trzich.

Snizeni podilu tradi¢énich dluhopisovych investic prostrednictvim poklesu zastoupeni fondi KB Privatni
sprava aktiv 1 — Exclusive a Amundi CR Dluhopisovy PLUS. Domnivame se, Ze pokracujici normalizace
ménové politiky CNB a pfipadné Gpravy ménové politiky ze strany Evropské centralni banky budou i nadéle
vytvaret nepfiznivé prostfedi pro investice do dluhopisu s fixnim vynosem.

Rizikovost strategie: 2,55 (zadna zména oproti poslednimu slozeni portfolia)

Nové slozeni konzervativni strategie:

Nazev fondu Vaha v novém . Zménaoproti | oy v orofil
slozeni strategie pavodnimu slozZeni

Kratkodobé investice 50% 0%

KB Penézni trh 5% +5% 1

KB Absolutnich vynosl 25% 0% 2

KB Privatni sprava aktiv 1 20% -5% 2

Dluhopisové fondy 15% -5%

Amundi CR Dluhopisovy Plus 15% -5% 3

Smisené fondy 30% +5%

KB Konzervativni profil 15% 0% 2

First Eagle Amundi International Fund 10% 0% 4

KB Privatni sprava aktiv Flexibilni 5% +5% 4

Akciové fondy 5% 0%

KB Privatni sprava aktiv 5 5% 0% 5

Celkem 100% - 2,55

VSechny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Balancovana strategie — zmeény ve slozeni portfolia

Navyseni podilu investic zaméfenych na absolutni vynos skrze fond KB Absolutnich vynostl. Tyto
investice by mély generovat kladny vynos bez ohledu na trzni podminky. V ramci strategie jsou vyuzity rizné
typy strategii — napfiklad zamé&fenych na volatilitu, mény, hybridni dluhopisy, dluhopisy rozvijejicich se zemi atd.

Snizeni podilu tradi€nich dluhopisovych investic prostirednictvim poklesu zastoupeni fondu KB
Konzervativni profil. Domnivame se, Ze pokradujici normalizace ménové politky CNB a p¥ipadné Upravy
ménové politiky ze strany Evropské centralni banky budou i nadale vytvaret nepfiznivé prostfedi pro investice

do dluhopisu s fixnim vynosem.

Rizikovost strategie: 3,25 (snizeni oproti poslednimu slozeni portfolia diky snizeni rizikovosti u Amundi Euro

High Yield fondu)

Nové slozeni balancované strategie:

Nazev fondu

Véha v novém
slozeni strategie

Zména oproti
pavodnimu slozeni

Rizikovy profil

Kratkodobé investice 35% +5%
KB Privatni sprava aktiv 1 15% 0% 2
KB Absolutnich vynosi 20% +5% 2
Dluhopisové fondy 5% 0%
Amundi Funds Bond Euro High Yield 5% 0% 3
SmisSené fondy 45% -5%
KB Konzervativni profil 15% -5% 2
First Eagle Amundi International Fund 15% 0%
IKS Balancovany - dynamicky 15% 0% 4
Akciové fondy 15% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A 15% 0% 5
Celkem 100% - 3,25

VSechny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Dynamicka strategie — zmeény ve slozeni portfolia
Zarazeni investice se zaméfenim na japonské akcie, konkrétné prostrednictvim fondu Amundi Funds

Equity Japan Value. Soucasny cyklus japonské ekonomiky je silngjSi, nez se o€ekavalo, a to diky domaci
poptavce a globalnimu obchodu. Silné investice japonskych firem nadéle pfindSeji silné firemni zisky. Po
nedavnych pfed€asnych volbach a vitézstvi vladni koalice Ize navic v roce 2018 oCekavat také expanzivné;si
fiskalni politiku. Abenomika tak pravdépodobné povede Japonsko k nejdelSi povaleéné expanzi, z ¢ehoz dle
naseho nazoru budou profitovat i japonské akcie. Fond Amundi Funds Equity Japan Value uplatiiuje pfi
investovani hodnotovy pfistup a je ménové zajistén.

Navys$eni podilu akciovych investic na trzich stredni a vychodni Evropy skrze fond Amundi CR Akciovy
- Stredni a vychodni Evropa. Domnivame se, Ze relativné silny ekonomicky rast bude v regionu stfedni a
vychodni Evropy pokracovat i v roce 2018. Od akcii by zde nemél investory odrazovat ani postupny, nikoliv v§ak
dramaticky, narlst urokovych sazeb. Rozvijejici se trhy v Evropé tak stale patfi mezi nami nejvice preferované v
ramci akciovych investic.

Vyrazeni investice do akcii spoleénosti se zamérfenim na globalni zdroje prostiednictvim odprodeje
fondu Amundi Funds CPR Global Resources. Po silném rastu na stéZejnich komoditnich trzich (ropa,
pramyslové kovy) v roce 2017 doslo sice po¢atkem roku 2018 k urcité korekci, nicméné potencial dalSiho rlstu
v tomto sektoru aktualné vnimame jako pomérné omezeny. K rozhodnuti odprodat fond Amundi Funds CPR
Global Resources pfispéla i absence ménového zajisténi, ktera by pfi ocekavaném pokracujicim posilovani
domaci mény pfinesla pro korunové investory dalsi ztraty.

Rizikovost strategie: 4,60 (snizeni oproti poslednimu sloZeni portfolia diky sniZzeni rizikovosti u Amundi Euro
High Yield fondu).

Nové slozeni dynamické strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zm?na oproti Rizikovy
sloZeni strategie puvoscligzlgnui profil
Dluhopisové fondy 10% 0%
Amundi Funds Bond Euro High Yield 5% 0% 3
Amundi Funds Bond Global Emerging Local Currency 5% 0% 5
SmiSené fondy 35% 0%
KB Vyvazeny profil 20% 0% 3
First Eagle Amundi International Fund 15% 0% 4
Akciove fondy 55% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 20% 0% 5
CPR Global Silver Age 10% 0% 5
Amundi Funds Equity Japan Value 5% +5% 6
Amundi Funds CPR Global Resources 0% -10% 6
Amundi Funds Equity Emerging World 5% 0% 6
IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa 15% +5% 6
Celkem 100% - 4,60

VSechny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Upozornéni:

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativhi a nezavazné a mohou byt
jednostranné kdykoli bez oznameni zménény. Tento dokument neni investiénim doporu¢enim, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Pred
investici by klient mél proveést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a uc€etnich konsekvenci, aniz
by se vylu€éné spoléhali na informace v tomto dokumentu. IKS obhospodafuje portfolio klienta na zakladé své
volné uvahy v rozsahu a za podminek stanovenych ve smlouvé, zejména v souladu se zvolenou investi¢ni
strategii. Klient neni opravnén v ramci obhospodarovani portfolia udélovat Zadné pokyny k obchodiim ve vztahu
k portfoliu a ovlivnit tak pribéh obhospodafovani. Klient si musi byt védom vSech rizik spojenych se sluzbou
Investiéni manazer a s konkrétni investi¢ni strategii. AMUNDI CR nem0ze klientovi poskytnout jakoukoliv
garanci vynosu nebo zisku obhospodafovaného portfolia. Aktualni hodnota portfolia mlze stoupat i klesat a
AMUNDI CR neposkytuje zaruku, Ze hodnota portfolia nepoklesne pod vysku vstupni investice. Udaje o minulé
nebo ofekavané budouci vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem skute¢né budouci vykonnosti. Soucasti
portfolia jsou podilové listy fond( vytvafenych a obhospodafovanych ze strany AMUNDI CR nebo jeji matefské
spole¢nosti Amundi. Podilové listy jsou ocefiovany denné trzni cenou. AMUNDI CR je investiéni spoleCnosti a
podléha dohledu Ceské narodni banky. Dal$i informace o podstatnych skute&nostech véetné rizik souvisejicich
s poskytnutim sluzby Investi¢ni manazer Ize poskytnout na vyzadani nebo mohou byt obsazeny v pfislusnych
smluvnich ujednanich. Statuty jednotlivych fond( (v ¢eském nebo anglickém jazyce) a Sdéleni klicovych
informaci (v Ceském jazyce) jsou pro Vasi detailni informovanost o investici dostupné na internetovych
strankach www.amundi-cr.cz nebo jsou k dispozici u Vaseho bankovniho poradce, ktery Vam rovnéz ochotné
poskytne veSkeré dalsi informace.
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